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Rp¡R%.
āŉåƊƊĎ΄ſƂĳőå΄࢑΄āŉåƊƊĎ΄ƊĎāŜœĈå΄࢑΄āŉåƊƊĎ΄ƖĎƂǆå΄࢑΄

āŉåƊƊĎ΄ƁƞåƂƖå΄࢑΄āŉåƊƊĎ΄ƁƞĳœƖåɍɍɍŊŒŊɷēɷƊŊɷĞĪŒøŒɒ

fÚɷĞƊąŵŵÚɍɍɍ



�ŜőĎ΄ƂåāāŜœƖåƂĎ΄å΄ſåƂĎœƖĳ΄Ď΄åőĳāĳ΄ŉĎ΄œŜƊƖƂĎ΄åƵƵĎœƖƞƂĎ΄
ƊāŜŉåƊƖĳāĮĎ΄ͬĎ΄œŜœ΄ƊŜŉŜͭ͠΄

kŜĳ΄åŉƞœœĳ΄ĈĎŉŉå΄¢āƞŜŉå΄͢B͟΄¶œħåƂĎƖƖĳ΄͢΄åĀĀĳåőŜ΄ƖƂŜƵåƖŜ΄
ƞœå΄ƊŜŉƞǆĳŜœĎ͜΄

΄
Íĳ΄ſƂĎƊĎœƖĳåőŜ΄ŉå΄œŜƊƖƂå΄ƂĳƵĳƊƖå΄åŉŉͣĳœƖĎƂœŜ΄ĈĎŉŉå΄ƁƞåŉĎ΄

ƖƂŜƵĎƂĎƖĎ΄ĳ΄œŜƊƖƂĳ΄ƂåāāŜœƖĳ΄ĎĈ΄ĎƊſĎƂĳĎœǆĎ͚΄åŉāƞœĳ΄
ƊƞħħĎƂĳőĎœƖĳ΄Ď͚΄ſĎƂ΄ĈĳƵĎƂƖĳƂƵĳ΄ħĳŜāĮĳ΄*kNBiN¢¯N�N΄Ĉĳ΄Ŝħœĳ΄

ħĎœĎƂĎ͜΄
΄

Nœ΄ƁƞĎƊƖĳ΄őĎƊĳ΄āĳ΄ƊĳåőŜ΄ĳőſĎħœåƖĳ΄āŜœ΄ŉͣåĳƞƖŜ΄ĈĎŉŉĎ΄
őåĎƊƖƂĎ΄œĎŉ΄ſƂŜħĎƖƖŜ΄͢aN��N�it�N͢΄Ď΄Ŝħœĳ΄āŉåƊƊĎ͚΄

ſåƂƖĎœĈŜ΄Ĉåŉŉå΄ŉĎƖƖƞƂå΄Ĉĳ΄ƞœŜ΄Ŝ΄ſĳƥ΄ŉĳĀƂĳ΄Įå΄ĎŉåĀŜƂåƖŜ΄ƵåƂĳĎ΄
åƖƖĳƵĳƖö͙΄Ĉå΄ƊĎőſŉĳāĳ΄ħĳŜāĮĳ΄ŉĳœħƞĳƊƖĳāĳ΄åŉŉå΄āŜƊƖƂƞǆĳŜœĎ΄Ĉĳ΄

ƵĎƂĳ΄Ď΄ſƂŜſƂĳ΄ſåƊƊåƖĎőſĳ΄͢Ĉå΄ƖåƵŜŉŜ͢͟ ΄
΄

�ƞħƞƂåœĈŜƵĳ΄ƁƞĳœĈĳ΄ĀƞŜœå΄ŉĎƖƖƞƂå΄
΄

΄Ƶĳ΄ƊåŉƞƖĳåőŜ΄Ď΄͟͟͟΄
΄�ƞŜœĎ΄ƵåāåœǆĎ΄ſåƊƁƞåŉĳ͜͜͜

Rp¡R%.¸ƔǈƉǘǏɛ
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̊

kŜĳ΄ ĀåőĀĳœĳ΄ ĈĎŉŉå΄ ̆�΄ ĈŜſŜ΄ åƵĎƂ
ŉĎƖƖŜ΄ ĳŉ΄ ŉĳĀƂŜ΄ ͢�ĳāāŜŉå΄iåāāĮĳå͢΄ āĳ
ƊĳåőŜ΄ ĈĳƵĎƂƖĳƖĳ΄ āŜœ΄ ŉĎ΄ ĦŜƂőĎ
ħĎŜőĎƖƂĳāĮĎ͟͟͟

ª��¡Dx�n�ÖRxpRɷF.xn.ª�R�N.

 ǈŭȀȀɛ�ǷǺƳǏȵ
�R��xf�ɷn���NR�

¯åĀĎŉŉŜœĎ΄ Ĉĳ΄ ĦŜƂőĎ΄ Ď
āŜŉŜƂĳ΄΄

aåœāĳå΄ ĳŉ΄ ĈåĈŜ΄ ĈĎŉŉĎ
ĦŜƂőĎ΄ Ď΄ ƁƞĎŉŉŜ΄ ĈĎŉ
āŜŉŜƂĎ͚΄ ŜƂå΄ őĎƖƖĳ΄ åŉ
ſŜƊƖŜ΄ ħĳƞƊƖŜ΄ ŉå΄ ĦŜƂőå
āŜƂƂĳƊſŜœĈĎœƖĎ΄ Ď
ĈĳƵĎƂƖĳƖĳ΄ å΄ āŜőſŉĎƖåƂĎ
ƖƞƖƖŜ΄ĳŉ΄ƖåĀĎŉŉŜœĎ͟

Nŉ΄ƖåœħƂåő΄΄

�Ŝœ΄ƁƞĎƊƖŜ΄
ƂŜőſĳāåſŜ΄āĳœĎƊĎ΄
őĎƖƖĳ΄åŉŉå΄ſƂŜƵå΄ŉå΄
Ɩƞå΄āƂĎåƖĳƵĳƖö΄
ƞƖĳŉĳǆǆåœĈŜ΄ĳ΄ƊĎƖƖĎ΄
ſĎǆǆĳ΄
āŜƂƂĳƊſŜœĈĎœƖĳ΄åŉŉĎ΄
ĦŜƂőĎ΄ħĎŜőĎƖƂĳāĮĎ΄
ſĎƂ΄āŜőſŜƂƂĎ΄ŉĎ΄
ƖƞĎ΄ǙħƞƂĎ΄ſƂĎĦĎƂĳƖĎ͟

Nŉ΄ƁƞåĈƂŜ΄΄

�ƂĎſåƂå΄ĈĳƵĎƂƊĎ΄
ǙħƞƂĎ΄
ħĎŜőĎƖƂĳāĮĎ΄
āŜŉŜƂåƖĎ΄Ď΄
ĳœƊĳĎőĎ΄åĳ΄ƖƞŜĳ΄
åőĳāĳ΄āƂĎå΄ŉå΄Ɩƞå΄
ŜſĎƂå΄ĈͣåƂƖĎ͟

̉



nx%.ffR
J�ǐʞȀȇǺɸ

��xÆ�ɷ�p�N.ɷª°ɒ

¢Ďħƞĳ΄ŉĎ΄ĦŜƖŜ΄Ď΄ƊāŜſƂĳ΄ƁƞåœƖĳ΄őŜĈĎŉŉĳ΄ſƞŜĳ΄āƂĎåƂĎ͙΄åœĳőåŉĳ͚΄Ƃåǆǆĳ͚΄
ŜħħĎƖƖĳ΄Ď΄ƖåœƖŜ΄åœāŜƂå͟͟͟

�ĳƖåħŉĳå΄ĳŉ΄ƖåœħƂåő΄œĎŉŉå΄ſåħĳœå΄å΄ǙåœāŜ͙΄ƞƊå΄
ƖƞƖƖĳ΄ĳ΄ſĎǆǆĳ΄Ď΄ŉå΄Ɩƞå΄ĦåœƖåƊĳå΄Ď΄āŜőſŜœĳ͟͟͟ŉå΄

őåħĳå͜

̋΄ ̌



 Ƴȇ˵

͟͟͟åĀĀĳåőŜ΄ āŜœŜƊāĳƞƖŜ΄ åœāĮĎ
�åƊƖŜœāĳœŜ΄ Ď΄ ŉĎ΄ ƊƞĎ΄ åƵƵĎœƖƞƂĎ͟
�Ŝœ΄ ĳŉ΄ ħĳŜāŜ΄ ĈĎŉ΄ őĎőŜƂƼ΄ āĳ
ƊĳåőŜ΄ĈĳƵĎƂƖĳƖĳ΄å΄ƖƂŜƵåƂĎ΄ŉĎ΄āŜſſĳĎ
ĈĎĳ΄ſĎƂƊŜœåħħĳ΄ĈĎŉ΄ŉĳĀƂŜ͟΄΄

aƊŁĪÚɷ%ŒŊÚŁþŻŒŊ

��¡ªxp�Rpx

tƕżͩƍĮŹƄͩġŗżͩkÐ�

t��΄¯t���΄�΄¯*͜͜͜΄

�ĳƖåħŉĳå΄ŉå΄ſåħĳœå΄Ɓƞĳ΄å΄ǙåœāŜ΄Ď΄Ħåĳ΄ƞœå
āŜſĳå͚΄ āŜƊĽ΄ åƵƂåĳ΄ ŉĎ΄ āåƂƖĎ΄ſĎƂ΄ ƊǙĈåƂĎ΄ ĳ
ƖƞŜĳ΄åőĳāĳ͜΄
�ƞŜœ΄ĈĳƵĎƂƖĳőĎœƖŜ͜͜͜

̍ ̎
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kŜĳ΄ĀåőĀĳœĳ΄ĈĎŉŉå΄̇�΄ĈŜſŜ΄åƵĎƂ΄ŉĎƖƖŜ΄ĳŉ
ŉĳĀƂŜ΄ ͢aå΄ ħƂåœĈĎ΄ ĳœƵĎœǆĳŜœĎ΄ Ĉĳ΄ �ƞĀåŉ͢
āĳ΄ ƊĳåőŜ΄ ĈĳƵĎƂƖĳƖĳ΄ å΄ āƂĎåƂĎ΄ ſĎāŜƂĎŉŉĎͲ
ŜƂĳħåőĳ͟͟͟

 ǈŭȀȀɛ�ȀƔƉǘǐƏȵ
fÚɷĞŵÚŊþąɷĪŊƠąŊưĪŒŊąɷþĪɷ
�ƊöÚŁ

̆̇



��

�ƕûàńͩăŗƬĉƬàͩ
üŗŎƍàżĉͩńĉͩ

Źĉüŗżĉͩ
ŻƕàŎăŗͩĮńͩƄƕŗͩ

ŹàŹñͩŎŗŎͩ
ü͉ĉżà̀ͩüŗƄĸͩ
ĮŎĮƼĮàͩàăͩ

ƕƄàżĉͩńĉͩăĮƍàͩ
ăĉńńĉͩŌàŎĮͅͅͅ

Æ°xRɷ��xÆ��.ɷ�ɷ�xpª��.ɷ�xn.ɷD��.Æ�ɷ
�°��fɔ�ĀĀĳåőŜ΄ āåſĳƖŜ΄ āĮĎ΄ ƞœ

k¶i*�t΄ĝ΄ƞœ΄¢*Bkt΄āĮĎ
ƂĳåƊƊƞőĎ΄ƞœå΄�¶�k¯N¯�ͣ͟

̆̉



ȀƔƪȌɸ�ǈɛ�ƳȀȇǺȌȱƳǘǐɸ�ƏƔɸ�ƈŭǏƈƳǐɸ�
ƏƔǈǈȵ�ȀƔƉǘǐƏȵԹ

¢Ď΄åœāĮĎ΄Ɩƞ΄ƵƞŜĳ΄ſƂŜƵåƂĎ΄å΄āƂĎåƂĎ΄ŉĎ΄ſĎāŜƂĎŉŉĎ΄
Ĉĳ΄�ƞĀåŉ͟͟͟

̆̋ ̆̌



Rp%xÆRp.ffRɷ
n�ª.n�ªR�Rɒ

�Ɣˀ�̴ǐƳǺɛԼԼԼ

å

̆̎̆̍



NœƊĳĎőĎ΄åĀĀĳåőŜ΄ƊƵŜŉƖŜ΄ŉåƵŜƂĳ΄
ĳœĈĳƵĳĈƞåŉĳ΄Ď΄ƞœ΄ĦåœƖåƊƖĳāŜ΄
āåőſĳŜœåƖŜ΄Ĉĳ΄åƊāŜŉƖŜ΄å΄
ƊƁƞåĈƂĎͥāŜſſĳĎ͟

¶œŜ΄ƊƖƂåƵåħåœƖĎ΄
ſĎƂƊŜœåħħĳŜ΄āĳ΄Įå΄
ĈĳƵĎƂƖĳƖĳ΄āŜœ΄ŉĎ΄ƊƞĎ΄
ĳœƊŜŉĳƖĎ͚΄ƁƞåœƖŜ΄ĈŜŉāĳ΄
åƵƵĎœƖƞƂĎ͟͟͟

 ǈŭȀȀɛ��Ɣˀȱȵ
.C�(CDDTKEC�FK�
%KQEEQNCVQ�
FK�4QCNF�&CJN

¶œå΄őåƖƖĳœå΄ƁƞåŉƞœƁƞĎ͚΄
ĎœƖƂåœĈŜ΄ĳœ΄āŉåƊƊĎ͚΄åĀĀĳåőŜ΄
ƖƂŜƵåƖŜ΄ƞœå΄ĈŜŉāĳƊƊĳőå΄
ƊŜƂſƂĎƊå͟͟͟΄

͟͟͟ĳőſŜƊƊĳĀĳŉĎ΄ƊĀåħŉĳåƂĎ͜͜͜΄iå΄
ƊŜſƂåƖƖƞƖƖŜ͚΄ŜħœƞœŜ΄Ĉĳ΄œŜĳ΄Įå΄
ƖƂŜƵåƖŜ΄ĳŉ΄ĀĳħŉĳĎƖƖŜ΄ĈͣŜƂŜ΄œĎŉŉå΄Ɗƞå΄
ƖåƵŜŉĎƖƖå΄Ĉĳ΄āĳŜāāŜŉåƖŜͤ΄ƖƞƖƖĳ΄
ſŜƖĎƵåőŜ΄͢ĎœƖƂåƂĎ͢΄œĎŉŉå΄
ĦåœƖåƊƖĳāå΄AåĀĀƂĳāå΄Ĉĳ΄�ĳŜāāŜŉåƖŜ͟

010�'
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 ǈŭȀȀɛ�ȇƔˀȱȵԼԼԼ�ȇưɛ�Ȁưǘ˯�ƪǘƔˆ�ǘʖԼԼԼ

����R�ɷ�ɷn�ɷÌ

�ƠąƄąɷűŵąŻąŊƄąɷŴƊąŁɷ
öĪŵĪøĦĪŊŒɷþĪɷnŵÌɔɷ
pŒŊɷŊąɷÚƠąƄąɷňÚĪɷ
ŻąŊƄĪƄŒɷűÚŵŁÚŵąɔɷ
�ąĦɎɷŊąɷøŒňöĪŊÚɷ
ŻąňűŵąɷþąŁŁąɷöąŁŁɍɍɍɷ
ąĦňɍɍɍɷöŵƊƄƄąɒɒ

DŒŵƄƊŊÚƄÚňąŊƄąɷŊŒĪɷ
ÚöĪŁĪɷŻøŒƠÚɣ
ĜÚŵÚöƊƄƄĪɷ
ÚööĪÚňŒɷąŻøŒĞĪƄÚƄŒɷ
ƊŊÚɷŻƄŵÚƄąĞĪÚɷ
ĪŊĜÚŁŁĪöĪŁąɷ
űąŵɷŻňÚŻøĦąŵÚŵŁŒɒ

̇̊̇̉



����.ɷ�ɷn�ɷÌ

�Įĳ΄ƊåƂö΄iƂ΄Ó͠΄
�ĎƂ΄ƊāŜſƂĳƂŉŜ΄ĝ΄œĎāĎƊƊåƂĳŜ΄āŜőſĳĎƂĎ΄
ŉͣŜſĎƂåǆĳŜœĎ΄ĳœƵĎƂƊå͟

dƳƉưƔǈȵ�ɛ�dƳǺƔǈǈȵ

�ŭǏȌƔǈɛ�ɛ�AǺƔȇȵ

dŭˀȇȵ�ɛ�¾ŭȀǏƳʖ

·Ƴ̷ǘǺƳȵ�ɛ��ǘǏǏŭȀʞ

\ȌƉƳȵ�ɛ�dŭǺƳŭǐǐȵ

̇̋ ̇̌

¡ƄĪøĦɷĦÚɷŵƊöÚƄŒɷƄƊƄƄĪɷĪɷƹŒŵĪɷþąŁɷňŒŊþŒɷ
ąɷÚþąŻŻŒɷĪŁɷňŒŊþŒɷŊŒŊɷēɷűĪƒɷűŵŒĜƊňÚƄŒɍɷ
¡ƄĪøĦɷŻĪɷēɷþƊűŁĪøÚƄŒɷąþɷēɷþĪƠąŊƄÚƄŒɷȼɃɍɷ
�ĦĪɷēɷ¡ƄĪøĦɔ

nŵɷÌɷĦÚɷŵƊöÚƄŒɷƄƊƄƄŒɷŁɴŒŻŻĪĞąŊŒɷþąŁɷňŒŊþŒɍɷɷ
�ąŵɷŵƊöÚŵąɷŁɴŒŻŻĪĞąŊŒɷŻĪɷēɷňŒŁƄĪűŁĪøÚƄŒɷűąŵɷɄɷ
ąþɷēɷþĪƠąŊƄÚƄŒɷɀȿɍɷ
�ĦĪɷēɷnŵɷÌɔ

�ƊąŻƄŒɷűŒňąŵĪĞĞĪŒɷnŵɷÌɷēɷÚŊþÚƄŒɷŊąŁŁŒɷŻűÚưĪŒɎɷ
ŊąŁɷűĪÚŊąƄÚɷnÚŵƄąɍɷ.ɴɷąŊƄŵÚƄŒɷĪŊɷöÚŊøÚɷąɷĦÚɷŵƊöÚƄŒɷ
ȼȻȻɷąƊŵŒɍɷ�ąŵɷŊŒŊɷĜÚŵŻĪɷŻøŒűŵĪŵąɷŻĪɷēɷþĪƠĪŻŒɷĪŊɷɀɷűÚŵƄĪɷ
ąþɷēɷþĪƠąŊƄÚƄŒɷɃɍɷ�ĦĪɷēɷnŵɷÌɔ

nŵɷÌɷĦÚɷŵƊöÚƄŒɷƄƊƄƄÚɷŁɴÚøŴƊÚɷþąŁɷňŒŊþŒɍɷ
FŁĪɷÚöĪƄÚŊƄĪɷŻŒŊŒɷþĪŻűąŵÚƄĪɷąþɷÚŻŻąƄÚƄĪɒɒɒɷ
�ąŵɷĜŒŵƄƊŊÚɷŻŒŊŒɷÚŵŵĪƠÚƄĪɷƄƊƄƄĪɷĪɷþąƄąøƄĪƠąɷɷ
þąŁŁÚɷȾ�ɍɷnŵɷÌɷűąŵɷŊŒŊɷĜÚŵŻĪɷŻøŒűŵĪŵąɷŻĪɷēɷɷ
ňŒŁƄĪűŁĪøÚƄŒɷűąŵɷɄɷąþɷēɷþĪƠąŊƄÚƄŒɷɃȼɍɷɷ
�ĦĪɷŻÚŵìɷnŵɷÌɔ

nŵɷÌɷēɷÚŊþÚƄŒɷŊąŁɷňŒŊþŒɷþąĪɷ�ŒĽĆňŒŊɷɷ
ąɷĦÚɷŵƊöÚƄŒɷƄƊƄƄąɷŁąɷ�ŒĽĆöÚŁŁɍɷɷ
xŵÚɷĪɷ�ŒĽĆňŒŊɷŊŒŊɷĦÚŊŊŒɷűĪƒɷƊŊÚɷøÚŻÚɒɒɷ
�ąŵɷŊŒŊɷĜÚŵŻĪɷŻøŒűŵĪŵąɷnŵɷÌɷŻĪɷēɷþĪƠĪŻŒɷĪŊɷɀɷɷ
űÚŵƄĪɷąþɷēɷþĪƠąŊƄÚƄŒɷȻɍɷ�ĦĪɷēɷnŵɷÌɔ



&ŭǐƳƔʎ�ɛ�\ȌƉȵ
\Ɣʞ�ɛ�dƳƉưƔǈɛ

�ǐƪƔǈƳƉȵ�ɛ�&ŭȡƳƏɛ
�ƳƉƉŭǺƏʞԷ�,Əʞ�ɛ�\ǘǺƔǐȱʞ

eǘȵ�ɛ�dŭˀȇȵ

̇̍ ̇̎

nŵɷÌɷĦÚɷŵƊöÚƄŒɷƄƊƄƄĪɷĪɷ�ŒĽĆňŒŊɒɷ
�ąŵɷŊŒŊɷĜÚŵŻĪɷŻøŒűŵĪŵąɷŻĪɷēɷ
ňŒŁƄĪűŁĪøÚƄŒɷűąŵɷȿɷąþɷēɷþĪƠąŊƄÚƄŒɷ
ȾɁɍɷ�ĦĪɷŻÚŵìɷnŵɷÌɔ

nŵɷÌɷĦÚɷŵƊöÚƄŒɷƄƊƄƄĪɷĪɷŻŒŁþĪɷ
þąŁɷ�ÚƧąŵŊɷnŒŊÚøŒɐɷűąŵɷŊŒŊɷ
ĜÚŵŻĪɷŻøŒűŵĪŵąɷŻĪɷēɷňŒŁƄĪűŁĪøÚƄŒɷ
űąŵɷɄɷąþɷēɷþĪƠąŊƄÚƄŒɷɀȿɍɷ
�ĦĪɷēɷnŵɷÌɔ

nŵɷÌɷ�ŒƄÚƄŒɷĦÚɷŵƊöÚƄŒɷ
ȼɍȻȻȻɍȻȻȻɷþĪɷąƊŵŒɒɒɒɷ
�ąŵɷŊŒŊɷĜÚŵŻĪɷŻøŒűŵĪŵąɷɷ
ŻĪɷēɷňŒŁƄĪűŁĪøÚƄŒɷűąŵɷȾɷ
ąþɷēɷþĪƠąŊƄÚƄŒɷȼȽɍɷ
�ĦĪɷŻÚŵìɷnŵɷÌɷ�ŒƄÚƄŒɔ

RąŵĪɷnŵɷÌɷĦÚɷŵÚűĪŊÚƄŒɷƊŊÚɷöÚŊøÚɎɷűŒĪɷŻĪɷēɷ
ňŒŁƄĪűŁĪøÚƄŒɷűąŵɷɂɷąþɷēɷþĪƠąŊƄÚƄŒɷȽȼɍɷ�ĦĪɷēɷ
nŵɷÌɔ

nŵɷÌɷĦÚɷŵƊöÚƄŒɷɀɷDąŵŵÚŵĪɷąɷűąŵɷŊŒŊɷĜÚŵŻĪɷŻøŒűŵĪŵąɷɷ
ŻĪɷēɷňŒŁƄĪűŁĪøÚƄŒɷűąŵɷɀɷąþɷēɷþĪƠąŊƄÚƄŒɷȽɀɍɷ
�ĦĪɷēɷnŵÌɔ



�ŜőĎ΄ƖĳƂåƂƊĳ�ŜőĎ΄ƖĳƂåƂƊĳ ΄́
ĳœĈĳĎƖƂŜ͚΄ĈĳĳœĈĳĎƖƂŜ͚΄Ĉĳ ΄́
ĦƂŜœƖĎ΄åŉŉåĦƂŜœƖĎ΄åŉŉå ΄́
ŉĎƖƖĎƂå΄ĈĳŉĎƖƖĎƂå΄Ĉĳ ΄́
ĳƊāƂĳǆĳŜœĎ΄åŉŉåĳƊāƂĳǆĳŜœĎ΄åŉŉå ΄́
ſĳƥ΄ĦåőŜƊåſĳƥ΄ĦåőŜƊå΄́
ƊāƞŜŉå΄ĈĳƊāƞŜŉå΄Ĉĳ ΄́
őåħĳå͠΄*΄āŜƊĽ͚őåħĳå͠΄*΄āŜƊĽ͚ ΄́
ƖƂå΄ĳœāåœƖĎƊĳőĳƖƂå΄ĳœāåœƖĎƊĳőĳ ΄́
Ď΄őåħĳĎ͚΄ĝĎ΄őåħĳĎ͚΄ĝ ΄́
ĳœĳǆĳåƖå΄ŉåĳœĳǆĳåƖå΄ŉå ΄́
œŜƊƖƂåœŜƊƖƂå ΄́
ĳœāƂĎĈĳĀĳŉĎĳœāƂĎĈĳĀĳŉĎ ΄́
åƵƵĎœƖƞƂå΄åĈåƵƵĎœƖƞƂå΄åĈ΄́
IŜħƶåƂƖƊ͟IŜħƶåƂƖƊ͟

H�OD�3LHWUD�)LORVRIDOHH�OD�3LHWUD�)LORVRIDOH

 ǈŭȀȀɛ�������ǹȌŭˀȇȵ ǈŭȀȀɛ�������ǹȌŭˀȇȵ
>Whho�Fejj[h>Whho�Fejj[h

͢*ͣ΄At�¢*΄B�NAtk$t�t͢*ͣ΄At�¢*΄B�NAtk$t�t ΄́
a�΄Ít¢¯��΄ÍN�͟͟͟a�΄Ít¢¯��΄ÍN�͟͟͟

üƕńńàͩăĉĮͩüŗżàĢĢĮŗƄĮͩăĮüƕńńàͩăĉĮͩüŗżàĢĢĮŗƄĮͩăĮ ͩͩ
üƕŗżĉ̿ͩàƕăàüĮà̀ͩġĉĢàƍŗ̀üƕŗżĉ̿ͩàƕăàüĮà̀ͩġĉĢàƍŗ̀ ͩͩ

üàƬàńńĉżĮàͅüàƬàńńĉżĮàͅ
AàĮͩăĮͩŻƕĉńͩńƕŗĢŗͩƕŎŗAàĮͩăĮͩŻƕĉńͩńƕŗĢŗͩƕŎŗ ͩͩ

ƄŹńĉŎăŗżĉ͈ͅƄŹńĉŎăŗżĉ͈ͅ

�ƞĎƊƖå͚΄ſĎƂ΄ƞœ΄ſŜ͚ͣ ΄ĝ΄ƊƖåƖå΄ŉå΄ſŜƂƖå΄ĈĎŉŉå΄œŜƊƖƂå΄åƞŉå͟�ƞĎƊƖå͚΄ſĎƂ΄ƞœ΄ſŜ͚ͣ ΄ĝ΄ƊƖåƖå΄ŉå΄ſŜƂƖå΄ĈĎŉŉå΄œŜƊƖƂå΄åƞŉå͟ ̈̆̉



ªŵŒƠÚɷŁąɷþĪƴąŵąŊưąɍɍɍɷɝŻŒŊŒɷɄɞ

̈̇



aĳĀƂåœĈŜāĳ΄ƖƂå΄ĳ΄
ƂåāāŜœƖĳ΄ĈĎŉŉå΄
�ĎƂåƊŜŉĳ΄åĀĀĳåőŜ΄
ĎƊſŉŜƂåƖŜ΄ŉĎ΄ŜƂĳħĳœĳ΄
ĈĎŉŉå΄ħĎŜőĎƖƂĳå΄Ď΄
ŉͣåƂƖĎ΄ĈĎĳ΄ƖĳƂåƖŜƂĳ΄Ĉĳ΄
āŜƂĈĎ΄Ďħĳǆĳ͟΄¢ĳåőŜ΄
åſſƂŜĈåƖĳ΄ĳœ΄
BƂĎāĳå͚΄ĈŜƵĎ΄
�ĳƖåħŜƂå΄āĳ΄Įå΄
ƊƵĎŉåƖŜ΄ŉå΄őåħĳå΄
ĈĎĳ΄œƞőĎƂĳ΄

ƁƞåĈƂåƖĳ͟΄΄
Nŉ΄ƊåŉƖŜ΄åŉŉå΄�ĳœå΄Ď΄
åŉŉͣĎœĳħőå΄ĈĎŉŉå΄
ƖåƂƖåƂƞħå΄Ĉĳ΄aŜ΄
¢Įƞ΄ĝ΄ƊƖåƖŜ΄
ĳőőĎĈĳåƖŜ͙΄ĳ΄
ƁƞåĈƂåƖĳ΄őåħĳāĳ΄āĳ΄
ĮåœœŜ΄åƊƊŜƂĀĳƖĳ͚΄
āŜƊĽ΄Ĉå΄ĎƊſĎƂƖĳ΄
āŜœŜƊāĳƖŜƂĳ΄œĎ΄
åĀĀĳåőŜ΄āƂĎåƖĳ΄
åŉƖƂĳ͟

ªR��ªx�Rɷ%Rɷ�x�%.ɷ
�Rª�Fx��ɷ.ɷRɷp°n.�RɷF.xn.ª�R�Rɷ
fxɷ¡N°ɷ.ɷRɷ�°�%��ªRɷn�FR�R

 ǈŭȀȀɛ�ǹȌŭˀȇȵԼԼԼ�ȇʞ�ƈɛ�ƉǘǐȇƳǐȌƔɗԼԼԼ ǈŭȀȀɛ�ǹȌŭˀȇȵԼԼԼ�ȇʞ�ƈɛ�ƉǘǐȇƳǐȌƔɗԼԼԼ

̈̉ ̈̊



,�12675,�48$'5$7,�0$*,&,

N΄œŜƊƖƂĳ΄ƁƞåĈƂåƖĳ΄őåħĳāĳ΄ƊŜœŜ΄
ƊāåāāĮĳĎƂĎ΄Ĉĳ΄œƞőĎƂĳ΄Ĉĳ΄̈΄ƂĳħĮĎ΄ƻ΄̈΄
āŜŉŜœœĎ΄œĎŉŉĎ΄Ɓƞåŉĳ΄ŉå΄ƊŜőőå΄ĈĎĳ΄
œƞőĎƂĳ΄ĳœ΄ƵĎƂƖĳāåŉĎ͚΄ŜƂĳǆǆŜœƖåŉĎ΄Ď΄
ĈĳåħŜœåŉĎ΄ĈĎƵĎ΄ĎƊƊĎƂĎ΄ƊĎőſƂĎ΄ŉå΄
ƊƖĎƊƊå͟

$ŜſŜ΄åƵĎƂ΄ĎƊſŉŜƂåƖŜ΄œƞőĎƂŜƊĳ΄
ƁƞåĈƂåƖĳ΄åĀĀĳåőŜ΄ſƂŜƵåƖŜ΄å΄
āƂĎåƂœĎ΄Ĉĳ΄ſĎƂƊŜœåŉĳǆǆåƖĳ΄
ŉåƵŜƂåœĈŜ΄ĳœ΄āŜſſĳå͟

̈̋



̈̍ ̈̎



eƔ˯ˆ

 ǈŭȀȀɛ��ȌƳǐȇȵ
�ŒŵÚŁĪŊą

kŜĳ΄ĈĎŉŉå΄āŉåƊƊĎ΄ƁƞĳœƖå΄åĀĀĳåőŜ΄
ŉĎƖƖŜ΄ƁƞĎƊƖŜ΄ŉĳĀƂŜ΄Ď΄āĳ΄ƊĳåőŜ΄
ĈĳƵĎƂƖĳƖĳ΄åĈ΄ĳœƵĎœƖåƂĎ΄ƞœ΄ħĳŜāŜ΄
Ĉĳ΄āåƂƖĎ΄ĎĈ΄åŉāƞœĳ΄ƂŜőſĳāåſĳ΄
ĎœĳħőĳƊƖĳāĳ͟͟͟$�΄��¶��͜

Na΄aN��t΄Nk΄�t�I*΄�NBI*͟͟͟΄

�ŜƂåŉĳœĎ΄]ŜœĎƊ΄Ɗĳ΄ƖƂåƊĦĎƂĽ΄ĳœ΄ƞœ΄
āŜœĈŜőĳœĳŜ͚΄åŉ΄ſĳåœŜ΄Ĉĳ΄őĎǆǆŜ͟΄
¢ŜƖƖŜ΄ĳŉ΄ƊƞŜ΄åſſåƂƖåőĎœƖŜ΄āͣĎƂåœŜ΄
ĈƞĎ΄ƊĳħœŜƂĎ͚΄ĳœƵĎāĎ΄Ĉĳ΄ƊŜſƂå΄
ƵĳƵĎƵå΄ƞœ΄åœǆĳåœŜ΄āĮĎ΄åƵĎƵå΄ƞœ΄
āĳƂāŜ΄Ĉĳ΄ƖŜſĳ͟΄¶œå΄őåƖƖĳœå΄�ŜƂåŉĳœĎ΄
ƵĳĈĎ΄ƞœå΄ſŜƂƖå΄āĮĳƞƊå΄Ď΄ŉå΄ƊƖĎƊƊå΄
œŜƖƖĎ΄ƖƂŜƵŪ΄ŉå΄āĮĳåƵĎ΄Ď΄ŉͽåſƂĽ͟΄¢ĳ΄
ƖƂŜƵŪ΄Ĉĳ΄ĦƂŜœƖĎ΄ƞœ΄āŜƂƂĳĈŜĳŜ΄ĀƞĳŜ͚΄ŉŜ΄
åƖƖƂåƵĎƂƊŪ΄Ď΄ƊāŜſƂĽ΄ŉͽĎƊĳƊƖĎœǆå΄Ĉĳ΄
ƞœ΄őŜœĈŜ΄ſåƂåŉŉĎŉŜ΄åŉ΄ƊƞŜ͟΄ Ƃ̄ŜƵŪ΄
åœāĮĎ΄Ɗƞå΄őåĈƂĎ΄āĮĎ΄ſĎƂŪ΄åƵĎƵå΄
åŉ΄ſŜƊƖŜ΄ĈĎħŉĳ΄ŜāāĮĳ΄ĈĎĳ΄ĀŜƖƖŜœĳ΄
œĎƂĳ͟΄�ŉŉͣĳœĳǆĳŜ΄ͺŉͣåŉƖƂå΄őåĈƂĎͻ΄ĎƂå΄
ħĎœƖĳŉĎ͚΄őå΄āŜœ΄ĳŉ΄ƖĎőſŜ΄�ŜƂåŉĳœĎ΄

ƊāŜſƂĽ΄ŉå΄Ɗƞå΄őåŉƵåħĳƖö͙΄ŉå΄ƵŜŉĎƵå΄
ƖƂåƖƖĎœĎƂĎ΄œĎŉ΄őŜœĈŜ΄ſåƂåŉŉĎŉŜ͚΄
āƞāĳƂŉĎ΄ĈĎĳ΄ĀŜƖƖŜœĳ΄åŉ΄ſŜƊƖŜ΄ĈĎħŉĳ΄
ŜāāĮĳ͟΄�ŜƂåŉĳœĎ΄ƊāŜſƂĽ΄ĳœŜŉƖƂĎ͚΄āĮĎ΄
ĳœ΄ſåƊƊåƖŜ΄ͺaͽåŉƖƂå΄őåĈƂĎͻ΄åƵĎƵå΄
ƂåſĳƖŜ΄ƖƂĎ΄ĀåőĀĳœĳ΄Ď΄åĈĎƊƊŜ͚΄åœāĮĎ΄
ĳ΄ƊƞŜĳ΄ƵĎƂĳ΄ħĎœĳƖŜƂĳ͟΄�Ŝœ΄ŉͣåĳƞƖŜ΄Ĉĳ΄ƞœ΄
ƊåƊƊŜŉĳœŜ΄ĀƞāåƖŜ͚΄ƂĎħåŉåƖŜŉĎ΄ĈåŉŉĎ΄
ƊĳħœŜƂĎ΄ĈĎŉ΄ſĳåœŜ΄Ĉĳ΄ƊŜƖƖŜ͚΄
�ŜƂåŉĳœĎ΄ƂĳƞƊāĽ΄å΄ŉĳĀĎƂåƂƊĳ΄Ď΄å΄
ŉĳĀĎƂåƂĎ΄ĳ΄ƊƞŜĳ΄ħĎœĳƖŜƂĳ΄Ď΄ŉĎ΄åœĳőĎ΄
ĈĎĳ΄ƖƂĎ΄ĀåőĀĳœĳ͟΄�ŉŉå΄ǙœĎ͚΄ŉå΄
ſƂŜƖåħŜœĳƊƖå΄ƂĳƞƊāĽ΄å΄āĮĳƞĈĎƂĎ΄ŉå΄
ſŜƂƖå΄ĈĎŉ΄āŜƂƂĳĈŜĳŜ΄āĮĎ΄
āŜœĈƞāĎƵå΄åŉ΄őŜœĈŜ΄ſåƂåŉŉĎŉŜ͚΄
ƖåħŉĳåœĈŜ΄ŉå΄őåœŜ΄ĈĎŉŉͣåŉƖƂå΄
őåĈƂĎͤ΄āŜœĈƞƊƊĎ΄åŉ΄ſŜǆǆŜ΄ƵĳāĳœŜ΄
åŉŉå΄āåƊå΄ŉå΄őåœŜ΄åœāŜƂå΄ͺƵĳƵĎœƖĎͻ͚ ΄
āĮĎ΄œĎŉ΄ƖĎœƖåƖĳƵŜ΄Ĉĳ΄ƂĳåſſƂŜſƂĳåƂƊĳ΄
ĈĎŉŉå΄āĮĳåƵĎ͚΄āåĈĈĎ΄œĎŉ΄ſŜǆǆŜ΄Ď΄Ƶĳ΄
ƂĳőåƊĎ΄ĳœƖƂåſſŜŉåƖå΄ſĎƂ΄ƊĎőſƂĎ͟΄
�ŜƂåŉĳœĎ΄ǙœåŉőĎœƖĎ΄ƖŜƂœŪ΄åŉŉå΄Ɗƞå΄
ƵĳƖå͟

Rfɷ����xpªxɷNx��x�

̉̅ ̉̆



3HU�JLRFDUH�FRQ�OH�FDUWH�GL�&RUDOLQH�GHYL�ULWDJOLDUOH�H�IDUQH�XQD�FRSLD�
�WUDQQH�OD�FDUWD�FRQ�LO�WRSR���

7L�FRQVLJOLDPR�GL�SODVWLILFDUOH�R�LQFROODUOH�VX�XQ�FDUWRQFLQR�SHU�
UHQGHUOH�SL»�UHVLVWHQWL�H�ULJLGH��

2UD�LO�JLRFR�ª�SURQWR����
121�ULPDQHUH�FRO�WRSR�LQ�PDQR�

kƞőĎƂŜ΄ħĳŜāåƖŜƂĳ͙΄Ĉå΄̇΄å΄̉΄ħĳŜāåƖŜƂĳ΄΄
¢ƵŜŉħĳőĎœƖŜ΄ĈĎŉ΄ħĳŜāŜ͙
͗΅΅΅΅΅΅iĎƊāŜŉåƂĎ΄Ď΄ĈĳƊƖƂĳĀƞĳƂĎ΄ŉĎ΄āåƂƖĎ΄åĳ΄ħĳŜāåƖŜƂĳ͙΄ƞœå΄åŉŉå΄ƵŜŉƖå͚΄ĳœ΄ƊĎœƊŜ΄
åœƖĳŜƂåƂĳŜ͟΄
͗΅΅΅΅΅΅Nŉ΄ſƂĳőŜ΄ħĳŜāåƖŜƂĎ͚΄ĈŜſŜ΄ƁƞĎŉŉŜ΄āĮĎ΄Įå΄ĈĳƊƖƂĳĀƞĳƖŜ΄ŉĎ΄āåƂƖĎ͚΄ſĎƊāå΄ƞœå΄
āåƂƖå΄Ĉåŉ΄őåǆǆŜ΄ĈĎŉŉå΄ſĎƂƊŜœå΄åŉŉå΄Ɗƞå΄ĈĎƊƖƂå΄Ď΄Ĉĳ΄ƊĎħƞĳƖŜ΄åœāĮĎ΄ħŉĳ΄åŉƖƂĳ΄
ħĳŜāåƖŜƂĳ΄ĦåœœŜ΄ŉå΄ƊƖĎƊƊå΄āŜƊå͟΄
͗΅΅΅΅΅΅΅tħœĳ΄őåœŜ͚΄ŉĎ΄āåƂƖĎ΄ĈŜſſĳĎ΄ƵåœœŜ΄ƊāåƂƖåƖĎ΄ǙœŜ΄å΄āĮĎ΄ƞœ΄ƊŜŉŜ΄
ħĳŜāåƖŜƂĎ΄ƂĳőåœĎ΄āŜœ΄āŜœ΄ŉå΄āåƂƖå΄ĈĎŉ΄ƖŜſŜ΄āĮĎ΄ĝ΄ŉͽƞœĳāå΄å΄œŜœ΄ĎƊƊĎƂĎ΄
ĈŜſſĳå͟΄
AĳœĎ΄ĈĎŉŉå΄ſåƂƖĳƖå͙΄
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